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CONSULTORES

EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUiZA DE DIREITO DA 32 VARA DE
FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL CIVEL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial
Autos n° 1072255-61.2022.8.26.0100

LASPRO CONSULTORES LTDA, neste ato representada
por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, brasileiro, casado, advogado, inscrito da
Ordem dos Advogados do Brasil — Secao de Sao Paulo sob n° 98.628 e no CPF/MF n°
106.450.518-02, nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL em epigrafe, requerida por
IDEAL ENERGIA COMERCIALIZADORA LTDA., vem respeitosamente, a presenca de
Vossa Exceléncia, apresentar o Relatorio das Atividades da Recuperanda, referente
ao periodo de janeiro 2023 , em conformidade com o Comunicado CG n° 786/2020 —
TJ/SP.

72-1141 CT | LN / MM|RJ2|RC

‘a Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 ! I Fone: +39-0279 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
= R.Major Quedinho, 111 - 18° andar » Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 » Sao Paulo/SP 20122 « Milao/Italia
lasproconsultores.com.br : edoardoricci.it
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Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1072255-61.2022.8.26.0100 e codigo F113B8F.



fls. 73131

&

LASPRO

CONSULTORES

indice

SUMARIO EXECUTIVO ...ttt 4
Anexo | — Eventos Relevantes e Visao Geral da Recuperanda..........cccccceeeiiiiiiiinnenn.n. 6
Anexo Il — Informacdes Financeiras e Operacionais ............cccceeeeeeeeeeeeee e, 7
II.1.  Principais Movimentagcées do Balango Patrimonial e Indicagdo das Principais
Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal) ...........cccccceeen. 7
[1.1.1. EVOIUGAO dO ALIVO TOtal ..o 8
I1.1.2. Evolugdo do Passivo Total (Endividamento Total)...........cccoeeiiiii 8
10 RS T -1 ¢ o 1 {o N I T [ 1T [ PSP 9
I1.2. Analise da DRE — Demonstracdo de Resultado .........cccccveeviiiiiiiiiiiiiicciiiecc e 9
[1.3. Demonstrag@o do FIUXO de CaiXa..........ueeeiiiiieiieiiiee e 10
[I.4. Andlise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros................... 10
[1.5. Evolugao Mensal de Colaboradores ..........ueeeeeeeeieeeeaeieee e 11
Anexo Il — Acompanhamento do Plano de Recuperagédo Judicial ................ccccooeeee. 12
Anexo |V - Relatério de Diligéncias Realizadas...........ccocouviveiiiiiiiiciiiiiee e 13
Anexo V - Pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares .................... 14
Anexo VI - Cronograma ProCeSSUAL ...........ueeiiiiiiieieeeeieee e 15
Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendacéao n? 72, de 19/08/2020 ................. 16
(€077 14 o TS 17

72-1141 CT | LN / MM|RJ2|RC
Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: 455 11 3255-3727 ! II Fone: +39-02 79 47 65 / Fax: + 39-02 78 44 97

R. Major Quedinho, 111 - 18% andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 » Sao Paulo/SP 20122 » Milao/Itélia
lasproconsultores.com.br : edoardoricci.it

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/03/2023 as 14:36 , sob o nimero WJMJ23404705432

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1072255-61.2022.8.26.0100 e codigo F113B8F.



fls. 73132

&

LASPRO

CONSULTORES

SUMARIO EXECUTIVO

O deferimento do processamento da Recuperacao Judicial ocorreu em 04 de
agosto de 2022. A Recuperanda apresentou o seu Plano de Recuperacao Judicial as fls.
69.437/69.468, em 10 de outubro de 2022. Contudo, diante do pedido expresso da
devedora, houve a convolacao da sua Recuperacao Judicial em faléncia em 28/02/2023.

Assim como no més anterior (dezembro/2022), a Ideal Energia nao auferiu
receitas em janeiro de 2023, bem como ndo apresentou movimentagdes contabeis
expressivas nesse periodo, em razao da paralisagcdo de suas atividades, ante o seu
desligamento dos quadros associados da CCEE, que a impediu de adquirir e vender
energia.

Dessa maneira, no més de janeiro de 2023, apurou resultado negativo, o qual
contribui para o aumento do Patriménio Liquido a descoberto de R$ 177,3 milhdes, bem
para a manutencéo do alto endividamento.

S&o necessarios esclarecimentos quanto as pendéncias relacionadas no
“Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos Complementares” deste relatorio.

Cabe mencionar que a Recuperanda é a responsavel pelo fornecimento das
informagdes acerca de suas atividades contempladas neste Relatério, inclusive, sob as
penas do artigo 171, da Lei 11.101/05.

A Administradora Judicial informa que toda a documentacéo verificada para a
elaboracdo do presente relatério encontra-se a disposicao dos interessados, mediante

agendamento prévio.

72-1141 CT | LN / MM|RJ2|RC

Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 . I Fone: +39-0279 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18% andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10

01050-030 » Sao Paulo/SP 20122 » Milao/Itélia
lasproconsultores.com.br edoardoricci.it
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Sendo o que tinha para 0 momento, a subscritora se coloca a disposi¢do de
Vossa Exceléncia, dos nobres advogados da Recuperanda, credores, bem como do
ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que se fagcam

necessarios.

Sao Paulo, 16 de marco de 2023.

) \
o
r\..ﬁ.\ \ — .M.q ... Qh
LASPRO CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial
Oreste Nestor de Souza Laspro
OAB/SP n® 98.628

72-1141 CT | LN / MM|RJ2|RC

Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 - Fone: + 39-0279 47 65/ Fax; + 39-02 78 44 97
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Anexo | — Eventos Relevantes e Visao Geral da Recuperanda

Ideal Energia Comercializadora Ltda, situada a Avenida Paulista, 1636 - Sala 1504/31
- Bela Vista - Sao Paulo/SP - Cep: 01310-200, inscrita no CNPJ sob n? 17.070.597/0001-
43, iniciou suas atividades em 25 de outubro de 2012 e possui, como objeto social, o
comércio atacadista de Energia Elétrica, consultoria em gestdo empresarial, exceto
consultoria técnica especifica e holdings de instituicdes nao-financeiras. Seu capital
social é de R$ 5 milhdes, dividido em 5 milhdes de quotas, totalmente subscritas e
integralizadas, em moeda corrente nacional, detidas pela titular I3PAR
PARTICIPACOES S.A.

Ressalta-se que, no més de agosto de 2022, a Recuperanda realizou alteracdes no seu
contrato social, em relacdo ao endereco dos administradores e da sociedade, que estao
devidamente registradas na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP.
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Anexo Il — Informacoes Financeiras e Operacionais

A analise financeira foi efetuada de acordo com as informacdes de janeiro 2023 |,
prestadas pela Recuperanda, de forma comparativa, ao periodo anterior.

Il.1.Principais Movimentacoes do Balangco Patrimonial e Indicacao das Principais
Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balanco Patrimonial(Em Milhoes R$) dez/22 jan/23

| Ativo 2.941 2.955 |
| Ativo Circulante 2.444 2.458 |
| Caixa Equivalentes de Caixa 70 216 |
| Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 |
| Clientes 141 141 |
| IR/CSLL antecipados 150 18 |
| Impostos a Recuperar 1.681 1.681 |
| Outros Creditos 402 403 |
| Realizavel a Longo Prazo 0 0 |
| Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 |
| Caucoes e Garantias 0 0 |
| Impostos Diferidos 0 0 |
| Imobilizado/Intangivel 497 496 |
| Passivo 2.941 2.955 |
| Passivo Circulante 178.444  178.326 |
’ Fornecedores 171.947 171.829 |
| Emprestimos e Financiamentos 0 0 |
| Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 |
| Impostos e Contribuicoes a Recolher 145 145 |
| Adiantamentos 6.338 6338 |
| Salarios e Encargos Sociais 14 14 |
| Qutras Obrigacoes 0 0 |
| Passivo Nao Circulante 1.928 1.928 |
| Emprestimos e Financiamentos 0 1.928 |
| Patrimonio Liquido -177.431 -177.300 |
| Capital Social 5.000 5.000 |
| AFAC 0 o |
| Lucros ou Prejuizos Acumulados 15.184 -182.431 |
| Resultado no Exercicio -197.615 131 |

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/03/2023 as 14:36 , sob o nimero WJMJ23404705432
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I1.1.1. Evolucao do Ativo Total

No més de janeiro 2023, os Ativos totalizaram R$ 3 milhdes, conforme ilustrado
graficamente abaixo:

‘ Evolucao do Ativo (Em milhdes RS) a Ativo

4000 3.649

3132 3.003 2.962 2.911 2.955

2.000
1.500
1.000

500

ago.22 set.22 out.22 nov.22 dez.22 jan.23

e OsImpostos a Recuperar representaram 57% dos Ativos em dezembro de 2022,
relativos aos créditos de Cofins e Pis.

Ademais, ndo ha evidéncia contabil de baixa de bens do ativo Imobilizado/Intangivel,

no més de janeiro de 2023 apenas o0 reconhecimento mensal das
depreciacdes/amortizacdes do periodo.

I.1.2. Evolucao do Passivo Total (Endividamento Total)

O Endividamento total ndo apresenta movimentacdes expressivas no més de janeiro
de 2023, o qual soma a importancia de R$ 180,3 milhdes, estando 95% alocados na
rubrica de Fornecedores.

Evolucdao do Endividamento (Passivo Total)

200.000
180.000
160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000

o - — - — - — - — - — -

ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23

I Fornecedores B Emprestimos e Financiamentos

mmmm Instrumentos Financeiros Derivativos mmmm Impostos Diferidos
B Impostos e Contribuigdes a Recolher mmmm Adiantamentos
N Salarios e Encargos Sociais mm Outras Obrigagdes

= Passivo Total

[}
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11.1.3. Patriménio Liquido

A empresa auferiu Patriménio Liquido negativo de R$ 177,3 milhdes, em janeiro de
2023.

Foram reconhecidos, em agosto de 2022, R$ 2,2 milhdes, a titulo de AFAC. No entanto,
desde outubro de 2022, nota-se auséncia desse montante, sendo necessarios maiores
esclarecimentos quanto a origem, contabilizacao e o ajuste efetuado, tendo em
vista a sua auséncia no demonstrativo acima ilustrado.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Frn 31 de agosto de 2022 I

AFAC - Adiantamento
Para Futuro Aumento de Lucros (prejuizos)

Capital Social Capital acumulados Total
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 5.000.000 15.183.651 20.183.651
I AFAC - Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital - 2.205.000 2.205.000 I
Lucros/Prejuizos Liquido do Exercicio - {19?.2(}0.:;52 ] [19?.200.;52]
EM 31 DE AGOSTO DE 2022 5.000.000 2.205.000 (182.016.801) (174.811.801)

Il.2. Analise da DRE — Demonstracao de Resultado

Demonstracao do Resultado do Exercicio (Em Milh6es) dez/22 jan/23

| Receita Liquida 0 0 |
| (-) Custo dos Produtos Vendidos 0 0 |
| (+/-) Resultado Instrumentos Derivativos -22 115 |
| = Resultado Bruto -22 -3 |
| (=) Despesas Operacionais 0 118 |
| (-) Despesas Administrativas -22 115 |
| (+/-) Outros Resultados Operacionais -2 16 |
| = Resultado Operacional Liquido 0 16 |
| (=/-) Resultado Financeiro -3 0 |
| Receita Financeira -24 131 |
| (-) Despesa Financeira -24 131 |
| Resultado antes do IRPJ e CSLL 39 24 |
| () IRPJ e CSLL Diferido 0 o |
| Receitas Despesas Nao Operacionais 0 0 |
| LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO 39 24 |

No exercicio corrente, a Recuperanda nao auferiu Receita Liquida.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/03/2023 as 14:36 , sob o nimero WJMJ23404705432
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As Despesas Operacionais, em janeiro de 2023, estdo detalhadas a seguir:

Outras Receitas/Despesas Operacionais: sio relativas ao Ressarcimento de Multas e
Penalidades e Outras Despesas Operacionais

Despesas Administrativas: relativas aos gastos com Pessoal, Servicos Prestados por
Terceiros, Impostos, Taxas e Contribuicdes, dentre outros.

Resultado Financeiro: referem-se as despesas com Multas e Juros de Mora, Juros
Sobre Empréstimos e Financiamentos, Penalidades CCEE e |IOF.

Desta forma, a empresa obteve, no exercicio corrente, resultado liquido em prejuizo de
R$ 24 mil, até janeiro.

11.3. Demonstracao do Fluxo de Caixa
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I.4. Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez ago/22 dez/22 jan/23

Liquidez Corrente 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Liquidez Geral 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Endividamento -1,02 -1,02 -1,02 -1,02 -1,02 -1,02
Composi¢do do Endividamento 1,00 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
Imobilizacao dos Recursos Nao Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Capital Circulante Liquido -175.311,93 -175.828,66 -175.943,23 -175.978,96 -175.999,85 —175.867,97|

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/03/2023 as 14:36 , sob o nimero WJMJ23404705432
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Anexo V - Pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares

Pede-se a apresentacéo dos seguintes itens:

e composicao da alinea Outras Receitas Operacionais que, em novembro de 2022,
apresenta o saldo de R$ 185 mil;

e comentar sobre a reducao integral do quadro de funcionarios no més de julho de
2022.

Acrescenta-se a necessidade de esclarecimentos quanto ao ponto abaixo:

o Em agosto de 2022, ha a importancia de R$ 2,2 milhdes, a titulo de AFAC. No
entanto, desde outubro de 2022, nota-se auséncia desse montante. Por isso,
essa Auxiliar solicita esclarecimentos quanto a origem, contabilizacdo e o
ajuste efetuado, tendo em vista a sua auséncia na Demonstracao das
Mutacdes do Patriménio Liquido.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/03/2023 as 14:36 , sob o nimero WJMJ23404705432
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Anexo VI - Cronograma Processual

| DATA | EVENTO

LEI N2 11.101/05

Ajuizamento do pedido de Recuperagdo
Judicial

decisdo de deferimento da Recuperagdo
Judicial no DJE)

Deferimento do processamento da Art. 52, incisos |, II, llI, IV
Recuperagdo Judicial eVeg§le
Publicacdo da decisdo de deferimento no DJE -
Publicacdo do 12 edital pelo devedor Art. 52, § 1¢
Fim do prazo para apresentar habilitagdes e
divergéncias ao AJ (15 dias corridos da Art. 72, §1¢°
publicacdo do 12 edital no DJE)
Apresentagdo do Plano de Recuperagdo
Judicial (60 dias corridos apds publicagdo da Art. 53

Publicacdo do aviso do recebimento do PRJ
no DJE

Art. 53, § Unico

edital no DJE ou 30 dias corridos apds a
publicagdo de aviso de recebimento do PRJ
no DJE)

Publicagdo do 22 edital do AJ no DJE Art. 72, § 22
Fim do prazo para apresentar impugnagdes
de crédito (10 dias corridos apds a publicagdo Art. 82, caput
do 29 edital no DJE)
Fim do prazo para apresentar obje¢des ao PRJ
(30 dias corridos apds a publicagdo do 22 Arts. 53 e 55

caput,§unico

Prazo limite para votagdo do PRJ em AGC (150
dias corridos apds a publicagdo da decisdo
deferimento da Recuperagdo Judicial no DJE)

Art. 56, §12

Fim do prazo de suspensdo do curso de
prescrigdo de agles e execugdes (stay period)

Art. 62, §42

Convolagdo da Recuperagdo Judicial em
Faléncia

Publicacdo do edital de convocagdo para
votagdo do PRJ - AGC (minimo, 15 dias
corridos de antecedéncia da realizagdo da
AGC)

Art. 36, caput

12 Convocagdo da Assembleia Geral de
Credores

Art. 36, inciso |

22 Convocagdo da Assembleia Geral de
Credores - Votagao do PRJ e eventuais
alteragOes

Art. 36, inciso |

22 Convocagdo da Assembleia Geral de
Credores - Votagao do PRJ e eventuais
alteragdes - em continuagdo

Art. 36, inciso |

Decisdo de concessdo da Recuperagdo Judicial

Art. 58

Publicacdo da decisdo de concessdo da
Recuperagdo Judicial no DJE

Encerramento da Recuperagdo Judicial (até 2
anos da concessdo de Recuperagdo Judicial)

Art. 61

EVENTO OCORRIDO
DATA ESTIMADA
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendacao n2 72, de 19/08/2020

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO N2 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020 COME’:IARIOS
1. Ha litisconsorcio ativo?
1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.
2. Este relatério é:
59 Mensal RMA 01/2023
2.2.1. Houve alteracéo da atividade empresarial? Néo
2.2.2. Houve alteragdo da estrutura societaria e dos érgdos de administragdo? Néo
2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? Néo
2.2.4. Quadro de funcionarios
2.2.4.1.Numero de funcionarios/colaboradores total
2.2.4.1.1. Nimero de funcionarios CLT
2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas
2.2.5. Andlise dos dados contabeis e informagdes financeiras Anexo Il
2.2.5.1. Ativo (descrigdo / evolugéo) Anexo Il
2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.2.5.2.1.1. Fiscal
2.2.5.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cessao fiduciaria de titulos/direitos creditérios
2.2.5.2.1.3. Alienagao fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC
2.2.5.2.1.6. Obrigacao de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagao de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigacéao de dar
2.2.5.2.1.9. Obrigagbdes iliquidas
2.25.2.1.10. NA
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observagdes
2.2.5.2.1.11. Pés ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributario
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.25.2.1.11.3.1. Observacdes
2.2.5.2.1.11.4. Observagdes / Gréaficos
2.2.6. Demonstracéo de resultados (evolugéao)

Nao

Anexo Il

Anexo |l

2.2.6.1. Observagdes (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x Anexo Il
custo / receita x resultado)

2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda Anexo IV
2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do
credor / valor no edital / parcela / valor pago / saldo residual atualizado)
2.2.8.1.NA
2.2.8.2. Anexar documentos
2.2.9. Observagdes
2.2.10. Anexos
2.2.11. Eventos do més

Anexo Il
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A DRE - Demonstragcdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, mostrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado
periodo.

A DFC - Demonstracdo do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o objetivo
dessa andlise evidenciar a situacao financeira e patrimonial da empresa, por meio
de medidas quantitativas com base em seus saldos e resultados contabeis.

Analise Vertical: € uma maneira de avaliar as demonstragdes financeiras de empresas
ao olhar o balangco da companhia e visualizar a dimensdo de um dado financeiro em
relacdo ao total. Assim, ela permite descobrir a relevancia de uma parte dentro do
todo.

Analise Horizontal: é uma maneira de avaliar as demonstragdes financeiras de uma
empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados em
trimestres ou anos anteriores. Assim, a andlise horizontal permite acompanhar a
evolucao dos dados divulgados nos balancos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com todos
0S seus compromissos financeiros, tendo como cenario ideal indice igual ou superior a
1 (um).

o indice de liquidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo (passivo
circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores relativos a caixa
e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto a empresa possui de
disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

 Indice de Liquidez Corrente: mede a capacidade de quitacdo das obrigagées com
vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-se dos
disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo circulante).

e indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez
corrente, entretanto, excluindo os saldos em estoques.

o indice de Liquidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas ao

utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se considera 0s bens imobilizados para
liquidacao).

Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacbes entre as fontes de
financiamento préprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade em
relacdo aos recursos de terceiros.

 indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com terceiros
(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de recursos proprios
(Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com relacdo a
terceiros e, nesse ponto, o risco a que esta sujeita.
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e Composicdao do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, é
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, o indice
de composicao do endividamento revela quanto da divida total (Passivo Circulante +
Passivo Nao Circulante) com terceiros é exigivel no curto prazo (Passivo Circulante).

e Imobilizacdo de Recursos Nao Correntes: O indice de imobilizagdo do Patrimonio
Liquido apresenta a parcela do capital proprio que esta investida em ativos de baixa
liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja, Ativos Nao
Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”, refere-se
aos ativos de uma empresa que sao utilizados para manter o seu desempenho. Assim,
por meio da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante, se o calculo for positivo
pode-se identificar se a empresa esta conseguindo honrar com seus compromissos
em um curto prazo. Mas, se o resultado for negativo indica que a empresa podera
passar por graves riscos com a sua liquidez.

EBITDA: ¢ a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido comumente traduzida
por lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciacoes/exaustoes e
amortizacoes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o EBITDA procura refletir a geracéao
de caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a margem operacional advinda da sua
atividade principal.

e A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas convertido em lucro.
Ou seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as receitas
liguidas (desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem como o efeito do
IR provocado no resultado por tais despesas financeiras).
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